SAMANTEKT

Lysingar samanstanda af upplysingakréfum sem settar eru fram i ymsum lidum. Lidirnir eru tolusettir
i koflum A-E (A.1-E.7).

Samantekt pessi er pyding Ur samantekt lysingar sem birt hefur verid & ensku. Ef misraemi er milli
islenskrar pydingar og samantektar & ensku pa gildir enska samantektin.

Samantektin inniheldur alla pa lidi sem krafist er i samantekt fyrir viokomandi tegund verdbréfa og
utgefanda. bar sem ekki er porf & ad fjallad sé um tiltekna lidi kunna p6 ad vera eydur i tolusetningu

lidanna.

Einnig kann ad vera ad engar videigandi upplysingar finnist um 1id sem skylt er ad fjalla um i samantekt
um vidkomandi tegund verdbréfs og Utgefanda. 1 slikum tilfellum er birt stutt lysing & lidnum asamt
skyringunni ,,4 ekki vio*.

Kafli A — Inngangur og varnadarord

Al

Inngangur og
varnadarord

Pessari samantekt er etlad ad vera inngangur ad lysingunni.

Akvordun um ad fjarfesta i verdbréfum (skv. skilgreiningu i C.1)
skal vera byggd a mati fjarfestis & lysingunni i heild.

Hofoi fjarfestir domsmal sem vardar upplysingar i lysingunni geeti
hann, samkvamt landslégum i adildarrikjum EES, purft ad greida
kostnad vid pydingu & lysingunni a&dur en malarekstur hefst.

Einkaréttarleg 4byrgd & einungis vid um einstaklinga sem leggja
fram samantektina, par a medal pydingu & henni, en einungis ef
samantektin er misvisandi, rong eda 6samkveem pegar hun er lesin
saman med 6drum hlutum lysingarinnar eda ef hun veitir ekki,
pegar han er lesin saman med 6drum hlutum lysingarinnar,
lykilupplysingar sem fjarfestar geta studst vid pegar peir ihuga ad
fjarfesta i viokomandi verdbréfum.

A2

Sampykki fyrir
notkun lysingar

A ekki vid. Fjarmalamillilidum er ekki heimilt ad nota lysinguna vid
endurso6lu eda i lokudu utbodi & verdbréfunum.

Kafli B— Utgefandi

B.1, | Nafnog Nafn félagsins er Arion banki hf. og erlent vidskiptaheiti pess er Arion Bank hf.
B.31 | vidskiptaheiti
félags
B.2, | Logheimili og Bankinn er hlutafélag, stofnad 18. oktdber 2008 i samreemi vid 16g nr. 2/1995
B.31 | félagaform um hlutafélog, med sidari breytingum, kennitala 581008-0150. Bankinn hét
Utgefanda adur Nyi Kaupping banki hf. en 21. névember 2009 var nafninu breytt i Arion
banka hf. Logheimili bankans er vid Borgartun 19, 105 Reykjavik, Island.
Bankinn er fjarmalastofnun samkvaemt 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki, med sidari breytingum (,,16g um fjarmalafyrirteki).
B.3, | Starfsemi Arion banki er leidandi i almennum bankavidskiptum 4 Islandi, med
B.31 margvislega og framseakna starfsemi. Til pess ad tryggja jafnveegi og

fidlbreytileika i voru- og pjénustuframbodi skiptist starfsemi Arion banka i
fjogur meginsvid, auk stodsvida og dotturfélaga sem beeta mikilveegum vérum
0g pjonustu vid reksturinn.




Svid:

A vidskiptabankasvidi er bodid upp & fjélbreytt trval af vérum og pjonustu,
m.a. hisnadislan, spari- og tékkareikninga, bila- og teekjafjarmognun,
krofukaup, greidslukort, lifeyrispjonustu, tryggingar og sjodi, fyrir baoi
einstaklinga og litil og medalstor fyrirteeki.

A fyrirtaekjasvidi eru veittar framsaknar og sérsnidnar lanalausnir, m.a.
afborgunarlan, veltulan og abyrgdarsamningar, til sterri fyrirteekja i ollum
geirum, med &herslu & 100 steerstu fyrirteekin & Islandi.

A fjarfestingarbankasvidi er bodid upp a fjolbreytt Grval
fjarfestingarbankapjonustu, m.a. hluta- og skuldabréfavidskipti, hlutafjaratbod,
samruna- og Yfirtokuradgjof og skulda- og hlutabréfamidlun, til breids hops
vidskiptavina, par & medal fyrirtekja, atvinnufjarfesta,
eignastyringarfyrirteekja og lifeyrissjoda.

A eignastyringarsvidi, sem samanstendur af eignastyringarsvidi Arion banka
og sjalfsteeda dotturfélaginu Stefni hf., er veitt alhlida eignastyringarpjonusta
fyrir stofnanafjarfesta, svo sem lifeyrissj6di og tryggingafélog, og eignamikla
einstaklinga.

Ofangreind svid dsamt fjarstyringu, 6drum svidum og dotturfélégum mynda
starfspeetti samstaedunnar.

Dotturfélog:
Helstu détturféldg Arion banka, auk Stefnis hf., eru pessi:

e Valitor Holding hf. (,,Valitor<) er alpj6dlegt greidslumidlunarfyrirteki
i eigu Arion banka med starfsemi einkum & islandi, Bretlandi og
Nordurléndunum, sem felur i sér baedi faersluhirdingu og kortaatgafu.
Valitor veitir seljendum og fyrirteekjum fersluhirdingarpjonustu fyrir
kortavidskipti og vidskipti & netinu og veitir innlendum og erlendum
samstarfsadilum kortadtgafupjonustu og greidslulausnir. Arion banki er
um pessar mundir ad kanna ymsa kosti hvad vardar eignarhaldio &
Valitor. | pessu samhengi skodadi stjornin hagkvaemni tilfaerslu &
Valitor til naverandi hluthafa i formi ardgreidslu. Stjérnin telur ad préatt
fyrir ad sala & Valitor geeti haft jakveed ahrif & Arion banka purfi ad
meta fyrirkomulag slikrar s6lu frekar en pad geeti falid i sér s6lu &
Valitor, ad hluta til eda i heild, til pridja adila. Stjornin hefur i
stefnumotun sinni haft pad fyrir augum ad sala & Valitor eigi sér stad
innan medallangs tima. Engin akvérdun um s6lu hefur verid tekin,
hvorki vardandi fyrirkomulag eda timasetningu; og

e Vordur tryggingar hf. er almennt tryggingafélag sem selur 6kutakja-,
heimilis-, eigna-, lif- og sjukdématryggingar.

B.4a,
B.31

Proun og horfur

Islenskt efnahagslif hefur néd sér & strik eftir efnahagskreppuna arid 2008 og
verg landsframleidsla midad vid hofdatolu er ein su hesta i heiminum, eda um
52.000 Bandarikjadalir & mann &rid 2017 (heimild: Hagstofa Islands, AGS).
islenska hagkerfid er tiltdlulega ungt og vaxandi, med 3,2% voxt i vergri
landsframleidslu ad medaltali & &runum 2010 til 2017, og vaxandi
fjarfestingarporf (heimild: Greiningardeild Arion banka). Verg
landsframleidsla & Islandi jokst & arunum 2017, 2016 og 2015 um 3,6%, 7,5%
0g 4,3% (heimild: Hagstofa Islands). Fra 2011 hefur verg skuldastada rikisins,
sem hlutfall af vergri landsframleidslu, fario leekkandi og




Alpjbéoagjaldeyrissjédurinn spair pvi ad pessi tala leekki enn frekar, ur 63%
arid 2017 i 33% arid 2020 (heimild: Hagstofa islands, AGS). Afgangur af
voruskiptajofnudi var 3,7% af vergri landsframleidslu og afgangur af
fjarlogum var 1,2% af vergri landsframleidslu 31. desember 2017 (heimild:
Peningamal Sedlabanka islands 2017/2).

ibtiafj6ldi & Islandi er um pad bil 350.000 og almenn lifsgaedi eru mikil.
Atvinnuleysi & Islandi fer minnkandi, var 2,8% 2017, 3% 2016 og 4% 2015,
sem er t6luvert minna en i Svipjod, Irlandi og & Evrusvaedinu (heimild:
Hagstofa Islands, AGS).

Efnahagur Islands er fj6lbreyttur og grundvallast & fjorum Gtflutningsstodum:
ferdapjonustu (p.e. sem uppsprettu erlendra tekna), sjavardtvegi, orku og
6drum idnadarvorum og pjonustu. Arid 2016 var Gtflutningur u.p.b. 47% af
vergri landsframleidslu. 42% af Gtflutningi var i ferdapjénustu og 16% i
sjavaratvegi. A undanférnum arum hefur fjoldi ferdamanna aukist til muna,
eda um 30% arid 2015, 40% arid 2016 og 24% &rid 2017, samanborid vid
fyrra timabil (heimild: Hagstofa islands, Isavia).

Sterk stada islensks efnahagslifs stydur vid stddugan og vaxandi bankageira.
Islenska bankageirinn samanstendur einkum af premur stzerstu
vidskiptabonkunum (Arion banka hf., Landsbanka hf. og islandsbanka hf.), en
samanlégd markadshlutdeild peirra i arslok 2017 var 52% af lanum til heimila,
80% af lanum til fyrirteekja og 98% af innisteedum (heimild: Fjarméala- og
efnahagsraduneytid, Arsskyrslur Arion banka, Landsbanka og islandsbanka).
Alpingi sampykkti 16g um fjarmagnshoft i nbvember 2008 til pess ad tryggja
gengi islensku krénunnar gagnvart 6drum gjaldmidlum (,,fjarmagnshoftin©).
pau takmdrkudu moguleika islensks almennings og fyrirteekja til ad kaupa og
selja erlendan gjaldeyri, en var ad mestu aflétt i mars 2017.

Vidskiptabankapjénusta

Markadur fyrir fjarmalaafurdir til einstaklinga og litilla og medalstorra
fyrirtaekja & Islandi er tilt6lulega stédugur og starfar i hagkerfi i vexti og pvi er
vidskiptabankamarkadurinn sem slikur einnig i vexti. Islenska pj6din er ung
og vel menntud og atvinnuleysi er litid. bess er vaenst ad pessir paettir studli
afram ao aukinni fjarmégnunarporf og vexti & hdsnadislanamarkadnum til
medallangs tima litid. Lan til islenskra heimila namu 1.770 milljoréum kréna i
arslok 2017, 1.626 milljérédum i arslok 2016 og 1.585 milljéroum i arslok 2015
(heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands). Innisteedur i islenskum
bonkum ndmu 1.652 milljoérdum kréna i arslok 2017, 1.628 milljorédum i
arslok 2016 og 1.652 milljéroum i arslok 2015 (heimild: Sedlabanki Islands,
Hagstofa islands).

Fyrirteekjabankapjonusta

Vaxandi eftirspurn er eftir lanum fra islenskum fyrirteekjum og samkveemt
mati Arion banka namu lanveitingar til islenskra fyrirtaekja (p.m.t. Gtgafa
fyrirteekjaskuldabréfa) alls 1.904 milljéroum kréna i arslok 2017, 1.771
milljoroum i &rslok 2016 og 1.706 milljoroum i arslok 2015. p6 hefur prengt
ad framlegd & markadnum fra &rinu 2013, fyrst og fremst vegna samkeppni fra
innlendum lifeyrissjédum (med fjarfestingum peirra i fasteignavérdum
verdbréfum fremur en beinum lanum til fyrirtekja) og, upp ad vissu marki, fra
erlendum bénkum. Auk pess hafa erlendir bankar aukid adkomu sina &
markadnum, med aherslu a fyrirteeki sem starfa & alpjodavettvangi, einkum i
sjavaratvegi.




Fjarfestingarbankapjénusta

Utgéfa nyrra skuldabréfa & islandi jokst i kjélfar fjarmalakreppunnar 2008 og
nadi jafnveegi arid 2014. Utgafa nyrra skuldabréfa nam 228 milljérdum kréna i
arslok 2017, 206 milljoréum i arslok 2016 og 150 milljérdum i arslok 2015
(heimild: Nasdaq Iceland). bessar nyju skuldabréfattgafur méa helst rekja til
fasteignafélaga og Utgafu varinna skuldabréfa og eftirspurnin er fyrst og fremst
vegna stofnanafjarfesta. Til pessa hafa islensk fyrirtaeki frekar reitt sig & lan fra
fjarmalastofnunum til ad fjarmagna sig, en Arion banki gerir rad fyrir ad
fyrirteekjaskuldabréfamarkadurinn haldi &fram ad vaxa i framtidinni, ad hluta
til & grundvelli dztladrar aukningar & starfsemi er tengist samrunum og
yfirtokum. Ymsir pjodhagslegir pettir gaetu studlad ad aukningu samrunum og
yfirtékum fyrirteekja & islandi, p.m.t. lekkun & meginvéxtum Sedlabankans,
litil verdbolga og sterkur hagvoxtur & Islandi. Enn fremur hafa morg islensk
verid rekin med verulegum hagnadi og tilsvarandi aukningu eiginfjar sem
gerdi peim kleift ad grynnka & skuldum sinum og fa adgang ad lanamdrkudum
til ad fjarmagna yfirtokur.

Eignastyring

Til pessa hafa lifeyrissjodir verid radandi pegar kemur ad sparnadi 4 Islandi og
Arion banki veentir pess ad streymi fjarmagns inn i lifeyrissjodakerfid haldi
afram 4 komandi arum. Fra fjarmalahruninu 2008 hefur voxtur & markadnum
aukist, erlend fjarfesting feerst i aukana og bodid hefur verid upp &
fjolbreyttara voruarval. Eignir islenskra lifeyrissjoda eru um pad bil 30 sinnum
meiri en peir fjarmunir sem tryggingafélog sysla med og fjarfestanlegar eignir
lifeyrissj6da voru meira en 152% vergrar landsframleidslu i arslok 2017
(heimild: Sedlabanki Islands, Hagstofa Islands). Arion banki aztlar ad
heildareignir i fjarfestingarstyringu & islandi , ad undanskildum lifeyrissjédum,
nemi um 2.500 milljéroum i arslok 2017 (par med talin sjodstyringarfyrirtaeki).

Kortagreidslur og rafreenar greioslur

Islenski kortagreidslumarkadurinn er i vexti og kortavelta heimilanna hefur
aukist stoougt fra arinu 2014. Erlendar kortagreidslur hafa einnig aukist
manadarlega (fra fyrra éri) sidan 2014 samkveemt skyru arstidabundnu
mynstri. Préun mala i rafreenum greidslum hefur einnig studlad ad auknum
vexti, enda faerast 16nd um allan heim sifellt nar peningalausu hagkerfi. A
arinu 2016 voru kortagreidslur 56% af 6llum vidskiptum neytenda i Bretlandi,
76% i Noregi, Danmdrku og Svipjod og 31% i Vestur-Evropu. Atlad er ad
pessar télur verdi 65%, 80% og 39% arid 2020 (heimild: Euromonitor, WW
New Media Market Model).

B.5, | Samstedan Madurfélagid Arion banki hf. og dotturfélog mynda samstaeedu. Med ,,Arion

B.31 banka“, ,,pankanum* og ,,samstaedunni* er att vio Arion banka og détturfélog
bankans, nema samhengid gefi annad til kynna.

B.6, | Helstu hluthafar | Vid utgafu pessarar lysingar voru Kaupskil ehf. og Trinity Investment

B.31 | o.s.frv. Designated Activity Company (fjarfestingarfyrirteeki sem er styrt af Attestor

Capital LLP)(sameiginlega visad til sem “seljenda”) eigendur 68,01%
atgefinna hluta. Ad utbodinu loknu munu seljendur eiga 38,60% Utgefinna
hluta, ad pvi gefnu ad umframséluréttur verdi ekki nyttur og ad fjoldi
Utbodinna hluta og heimildarskirteina (SDR) sem seld eru séu & bilinu 22,63%
0g 36,20% af heildarfj6lda Gtgefinna hluta.

I toflunni hér ad nedan er yfirlit yfir hluthafa og eignarhald peirra fyrir (itbodid
0g ad Utbodi loknu (i) adlagadar til samraemis vid Utbodid ad pvi gefnu ad




umframsoluréttur sé ekki nyttur og ad fjoldi Gtbodinna hluta og SDR sem seld
eru sé & bilinu 22,63% til 36,20% af heildarfjolda Utgefinna hluta og (ii)
adlagadar til samreemis vid Utbodid ad pvi gefnu ad umframsdluréttur sé nyttur
til fulls og ad fjéldi utbodinna hluta og SDR sem seld eru séu & bilinu 22,63%
til 36,20% af heildarfjélda dtgefinna hluta:
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Présentutdlur eru namundadar ad naesta hundradshluta.

Kaupskil er ad fullu leyti i eigu Kauppings. Strax ad loknu Gthodi er Kauppingi heimilt, &
samkvaemt akvordun Fjarmalaeftirlitsins um hafi Kauppings ad fara med virkan eignarhlut, ad
akveda eiga hluti beint, frekar en  gegnum Kaupskil og an skilyrda sem FME hefur sett. Obeint
eignarhald ofangreindra hluthafa i hlutafé Arion banka er eftirfarandi: Attestor Capital LLP:
4,39%; Taconic Capital Advisors UK LLP: 26,65%; Och-Ziff Capital Management Group:
3,30%; Goldman Sachs International: 1,82%. Eignarhald hvers og eins i hlutafé bankans, pegar
beint og 6beint eignarhald er lagt saman, er pvi eftirfarandi: Attestor Capital LLP: 16,83%);
Taconic Capital Advisors UK LLP: 36,64%; Och-Ziff Capital Management Group: 9,88%;
Goldman Sachs International: 5,19%.

i febraar 2018 eignadist Arion banki 9,5% af eigin hlutum { endurkaupum af Kaupskilum fyrir
17,1 milljard kréna. Engin atkveedisréttur fylgir eigin hlutum Arion banka & medan peir eru i eigu
bankans. Arion banki ihugar nd 6gildingu & hluta peirra og hefur engin &form um ad selja pessa
hluti & markadinum. Hins vegar hyggst bankinn halda hluta peirra til ad nota sem
kaupaukagreidslu til starfsmanna, i samraemi vid sampykkt hluthafafundar 9. mai 2018, um ad
veita 6llum starfsménnum kaupauka i formi skilyrtrar greidslu med hlutum
(,.kaupaukagreidsla«). Uthlutunin verdur had pvi ad (tbod og skraning verdbréfanna fari fram &
NASDAQ Iceland og NASDAQ Stockholm eigi sidar en 31. desember 2018. Arion banki &atlar
ad heildarfjarhaed kaupaukagreioslunnar muni nema u.p.b. 675 milljénum kréna.

Adrir hluthafar eru islenskir verdbréfasjodir, sem eigndust hlutina i lokudu atbodi i febrdar 2018.

A medal nyrra hluthafa eru hornsteinsfjarfestar (e. Cornerstone Investors)




B.7,
B.31

Valdar fjarhags-
upplysingar um
samsteduna

Valdar fjarhagsupplysingar um samsteduna i arslok 2017, 2016 og 2015 eru,
nema annad sé tekid fram og undanskilid nedangreindu, dr endurskodudum
samsteedudrsreikningum Arion banka fyrir fjarhagsarin sem lauk 31. desember
2017, 2016 og 2015, atbunum i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla
(IFRS) eins og beir hafa verid sampykktir af Evropusambandinu (,,IFRS“) og
vidbotarkrofur i 16gum nr. 3/2006 um arsreikninga, med sidari breytingum
(,arsreikningaldgunum®), 16g um fjarmalafyrirteeki og reglur um
reikningsskil lanastofnana.

Vegna eftirfarandi endurflokkunar eru akvednir lidir i véldum upplysingum
um samstaeduna fyrir arin sem lauk 31. desember 2016 og 2015 frabrugdnir
vidkomandi endurskodudum arsreikningi sem hér er ad finna:

e  Fyrir arid sem lauk 31. desember 2017 voru hreinar tekjur af
fastafjarmunum i sélumedferd flokkadar sem ,,afkoma af aflagori
starfsemi, eftir skatta“. I endurskodudum samstaeduarsreikningum fra
0g med arinu sem lauk 31. desember 2017 (,,arsreikningur 2017<)
voru hreinar tekjur af fastafjarmunum i s6lumedferd settar fram sem
»aorar tekjure.

o Fyrir ario sem lauk 31. desember 2017 voru fastafjarmunir til sélu og
aflogd starfsemi settir fram medal ,,annarra eigna”. | arsreikningnum
fyrir 2017 voru ,,fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi® settir fram
sem sér lidur.

e  Fyrir arid sem lauk 31. desember 2017 var ,,aukning 4 handbeeru fé
vegna samruna‘ sett fram sem Sér lidur fyrir nedan ,.breyting &
handbaeru fé«. T arsreikningnum fyrir 2017 var ,,aukning & handbaeru
fé vegna samruna‘ sett fram medal ,,fjarfestingarhreyfinga“.

e Fyrir ario sem lauk 31. desember 2017 voru starfsfspaettir settir fram
an pess ad syna Uthlutadan kostnad fra stodsvidum til tekjusvida.
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirteki hefur einnig verid undanskilinn i
yfirliti um starfspaetti. I arsreikningnum fyrir 2017 hefur Gthlutudum
kostnadi og skiptingu & sérstokum skatti a fjarmalafyrirteki verid batt
vid starfspattayfirlitio

o  Fyrir ario sem lauk 31. desember 2016 voru eigin idgjold
détturfélagsins Okkar liftryggingar hf. sett fram sem ,,adrar tekjur og
eigin tjon félagsins sett fram sem ,,annar rekstrarkostnadur. Fra arinu
2016 hafa pessar fjarhaedir verid settar fram sem sér lidur ,,hreinar
tekjur af tryggingum®.

| samrami vid petta eru valdar fjarhagsupplysingar um samstaeduna til arsloka
2017 fengnar ar arsreikningi &rsins 2017, nema annad sé tekid fram. Til pess
ad geta sett fram upplysingar i samreemi vid framsetninguna sem tekin var upp
i arsreikningnum & arunum fyrir 2017 eru valdar fjarhagsupplysingar um
samstaeduna til arsloka 2016, fengnar r 6endurskodudu
samanburdarupplysingum i arsreikningi arsins 2017, nema annad sé tekid
fram, sem endurspegla framangreinda endurflokkun & lidunum. Valdar
fjarhagsupplysingar um samsteeduna til arsloka 2015 eru Gr bokhaldsgégnum,
ad pvi er vardar paer endurflokkanir sem gerdar voru i arsreikningnum fyrir
2017.

Til pess ad geta sett fram upplysingar i samreemi vid framsetningu sem tekin
var upp i endurskodudum samstaedudarsreikningi arsins 2016 (,,Arsreikningur
fyrir 2016%) eru valdar fjarhagsupplysingar um samstaeduna til arsloka 2015,




nema annad sé tekid fram, Gr 6endurskodudum samanburdarupplysingum i
arsreikningi arsins 2016, sem endurspegla framangreinda endurflokkun &
lidunum.

Valdar fjarhagsupplysingar um samsteeduna fyrir priggja méanada timabilid
sem endadi 31. mars 2018 eru, nema annad sé tekid fram, dr 6endurskodudum
samsteeduarshlutareikningi Arion banka fyrir priggja manada timabilid sem
lauk 31. mars 2018, gerdum i samreemi vid alpjédlegan reikningsskilastaoal
34, arshlutareikningar (,,1AS 34%).

pann 1. jantar 2018 innleiddi samstedan IFRS 9, fjirmalagerninga (,,IFRS
9¢) 0g, eins og heimilt er samkvaemt umbreytingarakveedum IFRS 9, var
samanburdartimabilid ekki endurakvardad. | samraemi vid pad eru allar
upplysingar um samanburdartimabilid sem fram koma i pessari Utbodslysingu
i samraemi vid alpjodlegan reikningsskilastadal 39, fjarmalagerningar:
skraning og mat (,,IAS 39%). Samstaedan beitti heimild i IFRS 9, ad nota
afram ahaettuvarnarreikningsskil samkvaemt 1AS 39. Anhrif innleidingarinnar &
nyja stadlinum ad fjarhaed 942 milljonir krona voru faerd beint & drédstafad
eigio fé pann 1. jantar 2018.

Ad auki innleiddi samstaedan pann 1. jantar 2018 einnig IFRS 15, tekjur af
samningum vid vidskiptavini (,IFRS 15%). Vid innleidingu IFRS 15 var
breyttu afturvirku adferdinni beitt, par sem ahrifum upphaflegrar beytingar eru
feerd vid upphaflega beytingu og an uppfaerslu & samanburdartdlum. Innleiding
IFRS 15 hafdi ekki, ad mati bankans, veruleg ahrif & yfirlit yfir heildarafkomu
samstaedunnar.

Endurskodadir samsteeduarsreikningar fyrir arin sem lauk 31. desember 2017,
2016 og 2015 endurspegla ekki breytingarnar vegna innleidingar IFRS 9 og
IFRS 15. I pessum endurskodudum samstaeduarsreikningum var beitt
alpjédlega reikningsskilastadlinum (“1AS”) 39, fjarmalagerningar: feersla og
mat (,IAS 39%) og IAS 18, tekjur (,,IAS 18%), sem voru
reikningsskilastadlarnir sem voru i gildi & hverju timabili. Af peim sokum,
vegna notkunar & nyju reikningsskilastodlunum, voru endurskodudu
samstaeduarsreikningarnir fyrir arin sem lauk 31. desember 2017, 2016 og
2015 og samanburdarfjarhadir i priggja manada timabilinu sem lauk 31. mars
2017, ekki ad fullu sambeerilegar vid 6endurskodada
samsteedudrshlutareikninginn fyrir priggja méanada timabilid sem lauk 31. mars
2018.




Yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar

1. jandar til 1. jandar til
31. mars 31. desember
2018 2017 2017 2016 2015
(i milljénum kréna)

VaxtateKjur .......cocoeveeveincneieeseeie 14.162 13.723 57.089 61.655 54.546

Vaxtagjold........cooceeerereeeeeecieee e 7.254 (6.563)  (27.254) (31.755) (27.554)
Hreinar Vaxtatekjurm ______ 6.908 7.160 29.835 29.900 26.992

POKNANALEKJUT. ... 8.197 6.091 29.777 23.887 21.234

péknanagjéld (4.655) (2.761)  (14.420) (9.909) (6.750)
Hreinar poknanatekjur ..........c.ccccceeinnne 3.542 3.330 15.357 13.978 14.484

Hreinar fjarmunatekjur...........ccccooeuenee. 1.340 1.230 4.091 5.162 12.844

Hreinar tekjur af tryggingum.................. 143 447 2.093 1,395 760

Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og

hrein Virdisryrnun ..., (18) (34) (925) 908 29.466

ABIAr tKJUI cvvevveieececee e 269 564 2.927 3.203 2.074
Rekstrartekjur ..., 12.184 12.697 53.378 54.546 86.620

Laun og tengdur gjold ..........ccceveinenne (4.636) (4.222) (17.189)  (16.659)  (14.892)

Annar rekstrarkostnadur ............c.cco..... (3.996) (3.834) (12.772)  (13.881)  (12.919)

Sérstakur skattur & fjarmalafyrirtzeki ...... (804) (797) (3.172) (2.872) (2.818)

Hrein virdisbreyting .......c...coe.oeveeveerencs (99) 880 186 7.236 (3.087)
Hagnadur fyrir skatta... 2.649 4.724 20.431 28.370 52.904

TeKJUSKATLU .v.vovvvereeerere e, (818) (1.371) (5.806) (6.631) (3.225)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi ... 1.831 3.353 14.625 21.739 49.679

Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 118 — (206) — —
Hreinar tekjur ..., 1.949 3.353 14.419 21.739 49.679

Onnur heildarafkoma............c.cccoevevennen.
Hreinn hagnadur af fjareignum a
gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu,
eftir skatta........ccovveerinniiiiece 30 — — — —
Innleystur hagnadur hagnadur af
fjareignum & gangvirdi i gegnum adra
heildarafkomu, eftir skatta, feerdur &

rekstrarreikning........cccoeceenvncieiinnnnen. 97) — — — —
Hreinn hagnadur af fjareignum til sélu,
ad fradregnum skatti........c.coevvrieeriennne. — — — (2.903) 2.903
pydingarmunur vegna reikningsskila
dotturfélaga i erlendri mynt.................... (59) 44 (5) 182 13
HEIldarafkomaL e 1.823 3.397 14.414 19.018 52.595
Hluthafar Arion banka. 1.823 3.396 14.395 18.426 44.884
Hlutdeild minnihluta ............ccccoonrinnen. — 1 19 592 7.711
Efnahagsreikningur samsteedunnar
31. mars 31. desember
2018 2017 2016 2015
(i milljénum kréna)
Eignir
Handbeert fé og innstaedur i Sedlabanka
ISIANAS ... 97.934 139.819 87.634 48.102
Lan til 1anastofnana............cccocevevvrrenns 94.961 86.609 80.116 87.491
Lan til vioskiptavina..........ccccoeeveeeenenae 782.255 765.101 712.422 680.350
Fjarmalagerningar .........cccccooevvvevnnnene. 106.415 109.450 117.456 133.191
Fjarfestingareignir.........cccceeerinerecnnne. 6.749 6.613 5.358 7.542
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum . 743 760 839 27.299
Oefnislegar €ignir..........ccccoeuvverererrennn. 13.498 13.848 11.057 9.285
SKatteigNir......ocveireirceeee 611 450 288 205
Fastafjarmunir til sélu og afl6gd
StArfSEMi.. .o 8.496 8.138 4418 5.082
F N TV 1011 20.107 16.966 16.436 12.496
Eignir samtals ........cccocovvvivinicicnenns 1.131.769 1.147.754 1.036.024 1.011.043
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka
IS1ANAS ..o 7.880 7.370 7.987 11.387
Innlan fra vidskiptavinum ..........cccce..... 453.059 462.161 412.064 469.347
Fjarskuldir & gangvirdi ... 3.130 3.601 3.726 7.609
Skattskuldir ........ccoeevriiiiiiicece 6.885 6.828 7.293 4.922




Adrar skuldir . 55.715 57.062 54.094 49.461
Lantaka.......... 400.855 384.998 339.476 256.058
Vikjandi 1an........ccooiviininnnccce, — — — 10.365
Skuldir samtals.........ccooveveeeerererereeenn, 927.524 922.020 824.640 809.149
Eigid fé
Hlutafé og yfirverd hlutafjar................... 58.722 75.861 75.861 75.861
Varasjodir........coeveeenneeninneeeeee 14.880 16.774 19.761 4.548
Orédstafad eigid fé 130.515 132.971 115.590 112.377
Eigid fé hluthafa samtals .............c.cc.c..... 204,117 225,606 211,212 192.786
Hiutdeild minnihluta ............ccccevevnnenee. 128 128 172 9.108
Eigid fé samtals .........cccccovvveverieereiriernnn, 204.245 225.734 211.384 201.894
Skuldir og eigid fé samtals..................... 1.131.769 1.147.754 1.036.024 1.011.043

Utdrattur ar yfirliti um sjodstreymi samstaedunnar

1. jandar - 31. mars

1. jandar — 31. desember

2018 2017 2017 2016 2015
(i milljénum kréna)
Handbaert fé fra rekstri.........cocoovviviiiriinnnnn (9.658) 94.577 62.663 17.476 36.593
Fjarfestingarhreyfingar ... . (623) (532) (5.036) 21.366 16.026
Fjarmognunarhreyfingar ..........c.ccocovvveenne (24.254) — (63) (18.171) (32.810)
Handbeert fé i upphafi timabils...................... 181.898 123.933 123.933 110.000 91.715
Ahrif gengisbreytinga & handbeert fé (1.047) 439 401 (6.738) (1.524)
Handfaert fé i lok timabils .............ccccoenee. 146.316 218.417 181.898 123.933 110.000




Anrif & efnahagsreikning samstaedunnar, breyting ar 1AS 39 i IFRS 9 1.
janudar 2018

Ahrif Anrif IFRS 9
IAS 39 31. flokkun virdisry 1.
desember ar og rnunar Heildar januar
2017 mats @ ahrif 2018
(i milljénum kréna)
Eignir
Handbeert fé og innstaedur hja 139.812
Sedlabanka Islands ................ 139.819 — ©) @
Lan til lanastofnana....... 86.609 — 3) ®3) 86.606
Lan til vidskiptavina 765.101 486 930 1.416 766.517
Fjarmalagerningar ..... 109.450 — — — 109.450
Fjarfestingareignir.............c...... 6.613 — — — 6.613
Fjarfestingar i
hlutdeildarfélogum ... 760 — — — 760
Oefnislegar eignir.......... 13.848 — — — 13.848
Skatteignir.........coceeveriinecienene 450 — — — 450
Fastafjarmunir til sélu og afl6gd
Starfsemi .......ovveveveicciins 8.138 — — — 8.138
ABIar €IgNir......c.cvvevveverreienanns 16.966 — — — 16.966
1,149,16
Eignir samtals ............ccoooeerveevene.. 1.147.754 486 920 1.406 0
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og
Sedlabanka Islands................. 7.370 — — — 7.370
Innléan fra vidskiptavinum.......... 462.161 — — — 462.161
Fjarskuldir & gangvirdi............... 3.601 — — — 3.601
Skattskuldir................... 6.828 97 138 235 7.063
Adrar skuldir .. 57.062 — 229 229 57.291
LANLAKA .voovverieeeeeee s 384.998 — — — 384.998
Skuldir samtals............c.c.cooeveennee. 922.020 97 367 464 922484
Eigio fé
Hlutafé og yfirverd hlutafjar ...... 75.861 — — — 75.861
Varasjoodir ......c.cccoveevrenieerennnnns 16.774 — 3 3 16.777
Orédstafad eigid fé...........cc........ 132.971 389 550 939 133.910
Eigid fé hluthafa samtals. ............. 225.606 389 553 942 226.548
Hlutdeild minnihluta................... 128 — — — 128
Eigid f& samtals ...........ccoooevvvrnns 225.734 389 553 942 226.676
1.149.16
Skuldir og eigid fé samtals........... 1.147.754 486 920 1.406 0

(1) Ahrif virdisryrnunar stafa ekki af sérstakri eign eda eignum heldur notkun & nyju virdisryrnunarlikénunum
fyrir ,,aztlad utlanatap®.

Taflan hér ad ofan synir melanleg ahrif IFRS 9 & efnahagsreikning
samstaedunnar. Vid pad beetist eftirfarandi:

e |FRS 9 krefst pess ad skuldagerningar séu flokkadir & grundvelli
vidskiptalikans og sjodstreymi fjareignarinnar, frekar en & tilgangi
einstakra kaupa. A grundvelli nyju krafnanna var hluti af eignum
bankans endurflokkadur fra afskrifudu kostnadarverdi i gangvirdi i
gegnum rekstrarreikning og Ur gangvirdi i gegnum rekstrarreikning
i gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu. Ahrif endurflokkunar fra
gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i gangvirdi gegnum adra
heildarafkomu hafdi engin &hrif & bokfert virdi eigna bankans.

IFRS 9 skiptir at virdisryrnunarlikani um ,,ordid tap” i nytt likan
um ,,veent tap”. Breytingin fra ordnu tapi til vaents taps krefst
faglegs mats & ymsum pattum sem notadir eru vid Gtreikning &
veentu tapi, svo sem hvernig efnahagslegar adsteedur hafa ahrif a
Gtreikning a veentu tapi. Nyja likanid er notad fyrir fjareignir, sem
eru skuldagerningar (par @ medal lan til vidskiptavina) feerdum &
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kostnadarverdi eda gangverdi i gegnum adra heildarafkomu,
leigusamningseignir, skuldbindandi lansloford og abyrgdir.
Hlutafjareignir eru ekki nidurfeerdar med pessari adferd. Innleiding
nyrra likana olli lsekkun a veentu tapi. Vant tap vegna lansloforda
0g abyrgada eru birtar undir lidnum adrar skuldir.

Markverdar breytingar fra 31. mars 2018

Ad mati bankans hefur rekstur bankans fra 31. mars 2018 préast med
jakveedum haetti. Hreinar vaxtatekjur jukust i april, ad hluta til vegna aukinnar
verdbolgu, sem hefur jakveed ahrif & vaxtamun bankans par sem hann & meiri
verdtryggdar eignir en skuldir. Hreinar vaxtatekjur jukust einnig vegna
endurgreidslu & skuldabréfi & fyrsta arsfjérdungi 2018 sem bar tiltdlulega haa
vexti, sem dro Ur vaxtakostnadi. Lanasafn bankans hefur steekkad i samraemi
vid voxtinn & fyrsta arsfjoroungi med aframhaldandi vexti i hisnadislanum,
lanum til litilla og medalstorra félaga og Gtlanum til fyrirteekja.
Tryggingastarfsemi bankans hefur batnad eftir erfidan fyrsta arsfjérdung.
Kostnadargrunnur hefur fylgt samberilegri préun og fyrstu premur manudum
arsins 2018 og virdisryrnun Gtlana hefur verid ad mestu dbreytt fra lokum
fyrsta arsfjoroungs. Verkefnastada & Utlanasvioum og i fyrirteekjaradgjof eru i
g6oum farvegi.

AJ 6dru leyti en lyst er hér ad ofan hafa ekki ordid verulegar breytingar &
fjarhags- eda vioskiptastdou samsteedunnar fra lokum sidasta fjarhagstimabils
pann 31. mars 2018, lokadagsetningu sidasta bokhaldstimabils sem
framangreindar fjarhagsupplysingar na til.

B.8, | Valdir pro A ekki vid. I lysingunni eru engir pro forma reikningar.

B.31 | forma
reikningar

B.9, | Afkomuspa A ekki vid. I lysingunni er engin afkomuspa eda utreikningur & vaentri afkomu.

B.31

B.10, | Fyrirvari & A ekki vid. bad eru engir fyrirvarar & endurskodunarskyrslum.

B.31 | endurskodunar-
skyrslu

B.11 | Onzgt veltufé A ekki vid. Ad mati Arion banka er nagt veltufé fyrir niverandi starfsemi.

B.32 | Nafn/rekstrarfor | Vorsluadilinn, sem Gtgefandi heimildarskirteina (SDR) i Svipjod er
m/I6gheimili Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (,,SEB* eda ,,vorsluadilinn®),
Utgefanda fjarmalafyrirtaeki sem starfar samkveemt seenskum légum. Vérsluagilinn Iytur
senska medal annars eftirliti seenska fjarmalaeftirlitsins (FSA). Légheimili hans er ad
innlansskirteinis | Kungstradgardsgatan 8, SE-106 40 Stockholm, Svipjéd. Vorsluadilinn var
ins (SDR) stofnadur 1971.

Kafli C — Verobréf
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C.1, Tegund 0g | Almenn hlutabréf i bankanum ad nafnvirdi 1 kr. (,,hlutir®) (ISIN-ko6di:
C.13, | flokkar 1S0000028157)
C.14 | verobréfa ) o o
Sansk innlansskirteini, sem hvert stendur fyrir einn almennan hlut i
bankanum, (,,SDR*) (ISIN k6di: SE0010413567)
(saman, ,,verobréfin‘).
C.2, Gjaldmiaill Hlutirnir eru i islenskum krénum. SDR eru i seenskum kronum (,,s&ensk
C.13, | verobréfanna kréna“ eda ,,SEK®).
c.14 Vidskipti med hluti i islenskum kronum & NASDAQ Iceland og
vidskipti med SDR verda i senskum kronum & NASDAQ Stockholm.
C.3, Fjoldi Samkvaemt sampykktum Arion banka dags. 31. mars 2018 er Gtgefid
C.13 | utgefinna og hlutafé alls kr. 2.000.000.000 i 2.000.000.000 hlutum ad nafnvirdi 1
greiddra hluta | krona hver. Allir hlutir eru greiddir ad fullu.
og nafnverd & . ) ] ] o
hlut | februar 2018 keypti bankinn 190.000.000 eda 9,5% af eigin hlutum af
Kaupskilum fyrir 90,203 kr. & hlut, fjarhaedin var dregin fra 25
milljarda krona ardgreidslu sem sampykkt var & hluthafafundi 12.
febrdar 2018. Heimild til endurkaupa & hlutunum var byggd &
timabundnu &kvaedi i sampykktum bankans, sem sampykkt var & sama
hluthafafundi sem rann ut 15. april 2018. Enginn atkvadisréttur fylgir
eigin bréfum bankans & medan pau eru i eigu hans.
C4, Réttindi sem Hlutir
C.13, | fylgja . e i , ]
C.14 | verdbréfunum | Adalfundir skulu haldnir fyrir lok aprilmanadar ar hvert. /Adsta vald i

malefnum bankans er i héndum l6gmaetra hluthafafunda. A
hluthafafundum fylgir eitt atkvaedi hverri krénu i hlutafjareign og
akvardanir & hluthafafundum eru almennt sampykktar med meirihluta
atkveeda.

Hlutunum fylgja engin sérstok réttindi.

Hluthafafundur getur sampykkt haekkun & hlutafé. Hluthafar eiga
forkaupsrétt ad nyjum hlutum i réttu hlutfalli vid hlutafjareign sina og
innan timamarka sem tilgreind eru i sampykkt um hlutafjaraukningu.
Hluthafafundur getur p6, med tveimur pridju hlutum atkveeda,
sampykkt ad afsala sér forkaupsrétti & hlutafjaraukningu.

Stjornin gerir tillogu um ardgreioslur sem lagdar eru fyrir hluthafa &
hluthafafundi. Ard skal greida Ut eigi sidar en sex manudum eftir
sampykkt pess efnis & almennum fundi. Allar ardgreidslur koma til
greidslu til skrddra hluthafa & adalfundardegi pegar ardgreidslur voru
sampykktar. P6 getur adalfundur akvedid ad ardurinn komi til greidslu
til skradra hluthafa & 68rum degi, ad pvi tilskildu ad kvedid sé a um
pennan dag i akvordun almenns fundar um ardgreidslu og ad
markadinum sé tilkynnt um pad i gegnum NASDAQ Iceland.

Dagsetning ardgreidslunnar er dkvedin af hluth6fum & adalfundinum.
Ardurinn er akvedinn & adalfundi og greiddur i islenskum krénum.

Bankinn heldur eftir islenskum skéttum af ardgreidsium.

Komi til gjaldprots bankans eiga hluthafar hans rétt & peim eignum sem
eftir eru, i hlutfalli vid eignarhlut sinn, pegar skuldir og skattar bankans
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asamt kostnadi vid gjaldprotamedferd hafa verid greiddar.
SDR

Félagio skal tilkynna SEB um hluthafafund eigi sidar en 21
almanaksdegi fyrir og ekki fyrr en 28 almanaksddgum fyrir
hluthafafund. Eins fljétt og audio er eftir pad skal félagid tilkynna
eigendum heimildarskirteina um hluthafafundinn. Tilkynningin skal
innihalda i) nafn félagsins og skraningarnamer, ii) tegund
hluthafafundarins, iii) tima og stadsetningu hluthafafundarins, iv)
upplysingar um hvar finna ma fundarbodid og dagskra
hluthafafundarins & vefsidu fyrirteekisins, v) skraningardag fyrir
eigendur heimildarskirteina og vi) leidbeiningar um pad sem eigendur
heimildarskirteina purfa ad gera til ad geta kosid a hluthafafundinum
med pvi ad sekja fundinn sjélfir eda veita 6drum umbod til ad seekja
fundinn og kjésa fyrir peirra htnd eda gefa SEB fyrirmeeli um kosningu
med umbodi. Adeins eigendur heimildarskirteina sem skradir eru i
VPC-skranni fimm (5) almanaksddgum fyrir hluthafafundinn og sem
hafa, eigi sidar en fimm (5) almanaksddgum fyrir fundinn, tilkynnt SEB
eda fulltria pess um ad peir etli ad sekja fundinn og kjosa & fundinum
eda hafa gefio SEB fyrirmali um kosningu med umbodi eiga rétt 4 ad
seekja fundinn, annad hvort i eigin personu, eda ef umbodsmadur meetir
fyrir peirra hond eda ef kosning fer fram samkvamt umbodi. SEB, sem
skradur eigandi hlutanna, skal tilnefna umbodsadila fyrir alla eigendur
heimildarskirteina sem hafa tilkynnt SEB eda fulltria pess ad peir
hyggjast senda fulltria & hluthafafundinn. Gefa skal fyrirteekinu
upplysingar um pessa umbodsadila d&samt skra yfir eigendur
heimildarskirteina sem fengid hafa umbodsadila. Fyrirtekid skal senda
efni tengt hluthafafundinum sem finna méa & heimasiou fyrirtekisins
med posti ef fram kemur beidni um slikt fra eiganda
heimildarskirteinis.

Ardgreidslur vegna SDR skulu greiddar ut i seenskum krénum (,,SEK*)
til peirra einstaklinga sem & vidkomandi skraningardegi eru skradir i
VVPC-skranni sem eigendur heimildarskirteina eda rétthafar hvad varoar
ard. SEB skal akveda dagsetningar ardgreidsina (,,greiosludagur)
fyrir allar greioslur i samradi vio fyrirteekio. Ardgreidslur til eigenda
heimildarskirteina eda eigenda annarra ardsréttinda skulu fara fram &
greidsludegi i gegnum Euroclear og i samraemi vid gildandi reglur og
skilméala Euroclear & hverjum tima.

SEB skal umreikna ard i erlendum gjaldeyri yfir i seenskar krénur i
samreemi vid pad gengi sem SEB notar & hverjum tima sem akvedid
skal i samraemi vid opinbert markadsgengi &dur en greidsla fer fram.
Umreikningur erlends gjaldeyris yfir i SEK skal fara fram premur (3)
bankaddgum fyrir greidsludag. Upphad ardsins sem SDR greidir Gt
verdur ndmundud nidur i naesta heila eyri. SEB skal endurgreida
fyrirteekinu pa fjarhaed sem verdur afgangs vegna namundunar.

Ardgreidslur til eigenda heimildarskirteina skulu greiddar Ut an
fradrattar vegna kostnadar, gjalda eda 6dru sliku sem tengist
fyrirteekinu, SEB, undirvorsluadilanum eda umbodsménnum peirra.
Hins vegar skal draga fra bradabirgdagreidslu a seenskum tekjuskatti,
afdrattarskatti eda 6drum skdttum samkvaemt seenskum légum eda
samningum vid erlend skattayfirvold, auk allra skatta sem heimilt er ad
leggja & samkveemt seenskum eda islenskum &dkveedum eda gildandi
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akveedum i 6dru landi.

Samkveemt senskum I6gum er gert rad fyrir ad allt reidufé sem
vorsluadili sjodsins geymir fyrir handhafa SDR sem banki samkvaemt
skilmalum og skilyrdum SDR myndi teljast 6tryggd skuldbinding
vorsluadilans. Handhafar SDR myndu pvi adeins eiga 6tryggda krofu &
hendur voérsluadila verdi hann dgjaldfaer og slikt reidufé keemi einnig til
skiptana hja almennum kréfuhéfum vorsluadilans. Vérsluadilanum er
hins vegar skylt samkvaemt seenskum I6gum ad adskilja SDR fra
verdbréfum sem tilheyra vorsluadilanum og pau SDR myndu pvi ekki
teljast til protabus vérsluadila. Vorsluadili telst brjéta i baga vid
samningsskyldur sinar samkveemt skilmalum SDR og eigendur SDR
a&ttu krofu & hendur vorsluadilanum samkvaemt seenskum l1égum vegna
vanefnda hans & samningsbundnum skuldbindingum sinum ef
vorsluadilinn getur ekki greitt handhéfum SDR reidufé eda afhent peim
eignir i 6dru en reidufé i tilvikum par sem ber ad gera slikt samkveemt
skilmalum SDR.

Samkveemt skilmalum SDR, & vorsluadilinn rétt & ad segja upp SDR
samkomulaginu vid bankann i tilteknum kringumstaedum. Komi til pess
mun vorsluadilinn afhenda handhéfum SDR tilkynningu um slit sem
skal innihalda feersludagsetningu par sem SEB afskrair 6ll SDR og
flytur hlutina & vorslureikning samkvaemt fyrirmaelum hvers handhafa
SDR eda eins og um er samid vid handhafa SDR. Ef i) handhafi SDR
hefur ekki gefid ferslufyrirmali a vorslureikning, ii) ekki er mégulegt
ad feera hlutina i samreemi vid ferslufyrirmali handhafa SDR eda (iii)
samkomulag hefur ekki nadst, hefur SEB rétt 4 pvi ad selja
undirliggjandi hluti. Handhafi SDR skal hafa rétt & andvirdi slikrar s6lu
ad fradregnum gjéldum, skoéttum og sanngjérnum kostnadi. Fjarhaedin
skal greidd inn & reikning tengdan vidkomandi VPC-reikningi handhafa
vidkomandi SDR eda, ef slikur reikningur er ekki fyrir hendi, i formi
greidslufyrirmeela. Engar vextir skulu safnast & fjarhadina.

CJ5,
C.13,
C.l14

Homlur &
framsali

Hvorki hlutirnir né SDR eru hadir homlum & framsali 8 NASDAQ
Iceland eda NASDAQ Stockholm. | sampykktum bankans eru engar
takmarkanir & framsali hluta og hluth6fum er heimilt ad vedsetja hluti
sina nema l6g segi til um annad. Samkvaemt islenskum
hlutafélagalogum er heimilt ad framselja forgangsrétt til
hlutafjaraukningar.

PO eiga sérstakar reglur vid um virkan eignarhlut i fjarmalafyrteekjum
samkveemt 40.-49. gr. b i 16gum um fjarméalafyrirteki. Adilar sem
hyggjast eignast virkan eignarhlut i fjarmalafyrirteeki skulu tilkynna
Fjarmalaeftirlitinu fyrir fram um &form sin. Hid sama & vid hyggist
adili, einn sér eda i samstarfi vid adra, auka svo vio eignarhlut sinn ad
virkur eignarhlutur néi eda fari yfir 20%, 33% eda 50% eda nemi svo
storum hluta ad fjarmalafyrirtaeki verdi talid dotturfélag hans. ,,Virkur
eignarhlutur er bein eda obein hlutdeild i félagi sem nemur 10% eda
meira af hlutafé, stofnfé eda atkveedisrétti, eda gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjérnun vidkomandi fjarmalafyrirtaekis. Hyggist eigandi
,»virks eignarhlutar draga svo Ur eignarhluta sinum ad hann eigi ekki
,virkan eignarhlut® eftir pad skal hann tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu
fyrir fram og einnig hver eignarhlutur hans muni verda. Fari
eignarhluturinn nidur fyrir tiltekin mork, eda svo mikid ad
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fjarmalafyrirteekio heettir ad vera détturféelag hlutadeigandi skal pad
einnig tilkynnt.

Adili sem eignast hlutina getur ekki nytt rétt sinn sem hluthafi fyrr en
nafn viokomandi hefur verid skrdd i hlutaskré bankans eda viokomandi
hefur tilkynnt og synt fram & eignarhald sitt & hlutunum.

C.6, Umsokn um Sétt hefur verid um toku til vidskipta & 6llum hlutum undir merkinu
C.13 | toku til »ARION*“ 4 NASDAQ Iceland og toku til vidskipta & allt ad

vidskipta 2.000.000.000 SDR undir merkinu ,,ARIONs“ 4 NASDAQ Stockholm.
C.7, Ardgreidslu- A grundvelli veentrar afkomu bankans til medallangs tima hyggst
C.13 | stefna bankinn greida arlega ardgreidslu, fyrir sérstakar greidslur, i samraemi

vid u.p.b. 50% greidsluhlutfall af hagnadi sem tilheyrir hluth6fum
Arion banka.

Kafli D — Ahatta

D.1,
B.31

Helstu aheettur
sem tengjast
Utgefanda eda
atvinnugrein
hans

Anhztta fylgir fjarfestingum i verdbréfum. Adur en akvérdun er tekin
um fjarfestingu er mikilvaegt ad huga vandlega ad dhettupattum sem
varda framtidarproun Arion banka og verdbréfanna. A medal pessara
aheettupatta eru eftirfarandi paettir sem varda fjarmalageirann og
starfsemi bankans, og gaeti hver peirra haft veruleg neikvaed ahrif &
starfsemi, horfur, fjarhagsstodu og/eda rekstrarafkomu Arion banka:

e broun efnahagsméla og stjornmala & islandi kann ad draga ar
getu vidskiptavina Arion banka til ad endurgreida lan sin og
pannig haft neikvaed ahrif a Arion banka. bréun efnahagsmala
og stjornmala i helstu vidskiptamdrkudum Islands, svo sem i
Bretlandi, Bandarikjunum og Evrépusambandinu, kann einnig
ao hafa neikvaed ahrif & islenskan efnahag og par af leidandi &
Arion banka. Hlutfallsleg smed islensks efnahags, litill vilji
einkageirans til lantoku, takmarkad svigram til alpjéolegrar
starfsemi og tiltdlulega hatt hlutfall vandreedalana hja islenskum
bénkum kann ad hamla vaxtarmdguleikum Arion banka i nainni
framtio;

e Viohorf almennings til bankanna eda breytingar a islenskri
10ggjof kunna ad hamla rekstri Arion banka og/eda getu bankans
til ad greida Ut arg;

e Rekstur Arion banka er ad miklu leyti fjarmagnadur med
6tryggdum og 6bundnum innlanum svo Arion banki er Utsettur
fyrir lausafjarahaettu vegna misreemis a timalengd eigna og
skulda. Arion banki reidir sig i auknum meeli & adra fjarmoégnun
en innistaedur svo einnig er til stadar haetta vegna neikveedrar
préunar & skulda- og hlutabréfamérkudum;

e Arion banki er Gtsettur fyrir dhaettu vegna vaxta, lanstima,
verdbolgu, gengis og annarri ahattu sem kann ad skapa misraeemi
milli eigna og skulda sem hamlar greidslugetu Arion banka.
Arion banki er enn fremur Gtsettur fyrir margvislegri dhattu i
lanasafni bankans vegna vandradalana, verulegrar
aheettuskuldbindingar gagnvart fasteignamarkadi og sjavarutvegi
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og mikillar &hattuskuldbindingar gagnvart islenskum
lantakendum;

Sem islensk fjarmalastofnun fellur Arion banki undir sérstaka
skattlagningu & skuldsetningu og laun til starfsmanna. bessir
skattar og 6nnur gjold kunna ad auka rekstrar- og
fjarmdgnunarkostnad Arion banka og skerda samkeppnisstodu
bankans gagnvart innlendum og erlendum lanveitendum sem
purfa ekki ad greida slika vidbotarskatta;

Arion banka mun ef til vill ekki takast ad framfylgja stefnu sinni
med fullneegjandi heetti og 6fyrirséd stjornméla-, efnahags- eda
markadsproun, eda préun i kjolfar kaupa eda solu eigna, kann ad
hafa neikvaed ahrif & Arion banka og koma i veg fyrir ad bankinn
nai ad framfylgja stefnu sinni;

Arion banki kann ad standa frammi fyrir aukinni samkeppni fra
islenskum bonkum og 6drum fjarmalastofnunum, par a medal
erlendum fjarmalastofnunum;

Arion banki kann ad brjo6ta i baga vid 16g eda reglugerdir med
tilheyrandi adfararadgerdum, malaferlum og/eda skada &
ordspori. Malsoknir og/eda adrar kréfur og rannsoknir kunna
einnig ad fara fram & hendur Arion banka;

Rekstri Arion banka kann ad vera hamlad og bankinn geeti purft
ao bera aukinn kostnad og standa i malaferlum og/eda pola
skada & orospori vegna bilana eda rofs & upplysingakerfum eda
birtingu & tranadarupplysingum, hvort sem pad tengist slikri
bilun eda rofi eda ekki;

Lanshafismat Arion banka kann ad leekka og
fjarmognunarkostnadur aukast af peim voldum;

A medal rekstrarahzattupétta hja Arion banka er hztta 4 ad
ordspor bankans eda dotturfélaga hans skadist, hetta & ad
ahaettustyringarkerfi eda annad innra eftirlit bregadist, misferli
starfsmanna eda mannleg mistok, misbrestur a pvi ad rada eda
halda i lykilstjornendur. bilun eda rof & pjénustu pridju adila,
skortur a vidunandi tryggingum eda takmoérkunum, afturkéllun
eda riftun rekstrarleyfa;

Full innleiding tilskipunar um eiginfjarkrofur, sampykkt af
Evrépupinginu og leidtogaradi Evropusambandsins arid 2013, til
innleidingar & Basel 111 rammanum, eda breytingar & henni, kann
ad leida til pess ad Arion banki purfi ad afla aukins fjarmagns
med Utgafu nyrra verdbréfa til ad uppfylla eiginfjarkréfur og
kann enn fremur ad takmarka getu Arion banka til ad greida Ut
aro;

Arion banki og dotturfélagid Valitor eru had péatttoku i
greidslukortakerfum Visa og MasterCard. Aukinn kostnadur vid
patttoku i pessum kerfum kann ad skerda framlegd Arion banka
og Valitors og breytingar a sambandi Arion banka eda Valitors
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vid pessi greidslukortakerfi kunna ad hafa neikvaed ahrif &
rekstur Arion banka og Valitors; og

e Kostnadur vid eignastyringu Arion banka kann ad aukast vegna
nyrra reglugerda og innlausnir og uttektir kunna ad aukast vegna
bégrar frammistédu eda aukinnar samkeppni fra innlendri eda
erlendri eignastyringu i kjolfar afléttingar fjairmagnshafta med
tilheyrandi skerdingu & rekstrarafkomu af eignastyringu.

Til stadar eru frekari &haettur sem varda greinina og starfsemi bankans,
par & medal lagaleg og fjarhagsleg aheatta, og ad auki kann ad vera til
stadar ahatta sem Arion banka er 6kunnugt um.

D.3,
D.5

Helstu aheaettur
i tengslum vid
verdbréfin

Helstu ahaettur i tengslum vid Uthodid og utbodin verdbréf eru medal
annars eftirfarandi:

e Almenn dhatta i tengslum vido verdbréfin (dhzetta er
oumflyjanlegur fylgifiskur hlutabréfaeignar og SDR og par sem
fjarfesting i hlutabréfum og SDR kann beadi ad haekka og leekka
ad virdi er Ovist ad fjarfestir geti endurheimt pad fé sem fjarfest
var fyrir, hvort sem er af voldum almennra markadssveifina,
gengissveiflna eda af 6drum voéldum);

o Framtidarardgreidslur (upphaedir allra framtidarardgreidsina
velta & getu Arion banka til ad greida hluth6fum sinum ard, sem
aftur veltur & framtioartekjum, fjarhagsstddu, sjéostreymi,
eiginfjarkréfum, rekstarafkomu, vidhorfum almennings og
stjornvalda og 6drum pattum);

e Ahtta tengd fjarfestingu i SDR (er tengist dgjaldfaerni eda
vanskilum vérsluadilans eda undirvorsluadilans hvad vardar
SDR eda uppsogn vorsluadilans & SDR fyrirkomulaginu,
stadgreidsluskattur badi & islandi og i Svipjod); og

o Modguleiki & verulegri framtidarsolu seljenda eda Kauppings &
hlutabréfum.

Kafli E — Utbod

E.1l

Upphad og
kostnadur vid
Utgafu

Heildar séluandvirdi utbods sem rennur til seljenda verdur u.p.b.
43.236 milljonir kréna (ad pvi gefnu ad Gtbodsverd sé 4 midju
verdbilinu, fjoldi utbodinna hluta og SDR sem seld eru sé mitt & milli
22.63% o0g 36.20% af heildarfjolda utgefinna hluta og ad
umframsoluréttur se ekki nyttur). Samanlégd sélutryggingarpdknun,
onnur gjold og kostnadur (par & medal kostnadur vid I6gbundna
skyrslugerd og skréningu) og upphadir sem seljendur greida i tengslum
Vvid Uthodid er &axtlad ad sé u.p.b. 1.474 milljénir krona (ad pvi gefnu ad
Utbodsverd sé & midju verdbilinu, fjéldi Gtbodinna hluta og SDR sem
seldir eru sé mitt & milli 22.63% og 36.20% af heildarfjolda Gtgefinna
hluta og ad umframsdluréttur sé ekki nyttur).
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E.2a | Tilgangur og
notkun & 4géda
af Gtgéfu

Utbodid og skraning verdbréfanna & NASDAQ Iceland og NASDAQ
Stockholm mun fjélga i eigendahdpnum og gera Arion banka kleift ad
fa adgang ad islenskum, seenskum og 6édrum alpjédlegum
fjarmalamorkudum. Stjornin og framkveemdastjornin lita & Utbodid og
skraningu verdbréfanna & NASDAQ Iceland og NASDAQ Stockholm
sem rokrétt skref fyrir Arion banka. Skraningin er geedamerki og eflir
vitund félks um Arion banka og vérumerki hans, og gert er rad fyrir ad
han auki getuna til ad lada ad nyja vidskiptavini og styrkja vorumerki
Arion banka.

Bankinn feer ekkert af séluandvirdi utbodsins heldur rennur pad allt til
seljenda.

E.3 Fyrirkomulag
og skilmalar
Utbodsins

Utbodid tekur til pegar Gtgefinna hluta i Arion banka i eigu
seljenda(hvort sem peir eru seldir sem hlutir eda SDR). Seljendur og
bankinn koma sér saman um endanlegan fjélda Gtbodinna verdbréfa
sem seld eru i Utbodinu i ndnu samradi vid alpjédlega séluradgjafa.
Bodin verda utbodin verdbréf sem eru ad minnsta kosti 25.0% alls
utgefins, og utistandandi hlutafjar i bankanum og mesta lagi 40,0% alls
utgefins og atistandandi hlutafjar.

Oll Gtbodin verdbréf sem seld eru til fjarfesta i (tbodinu verda seld &
Utbodsverdinu.

Utbodid fer fram med:

e almennu Gtbodi til islenskra fjarfesta i samraemi vid gr. 43(1) i
[6gum um verdbréfavioskipti;

e almennu Utbodi til seenskra fjarfesta; og

e (tbooai til stofnanafjarfesta: (i) til tiltekinna stofnanafjarfesta utan
Bandarikjanna samkveaemt reglugerd S og i samraemi vid 10g og
reglugerdir & hverjum stad og (ii) i Bandarikjunum, eingongu til
vidurkenndra stofnanafjarfesta samkvaemt reglu 144A eda
samkveemt annarri undanpagu fra, eda i vidskiptum sem falla
ekki undir skraningarkrofur bandariskra hlutabréfalaga.

Gert er rad fyrir ad Gtbodnir hlutir verdi seldir & verdi (,,Utbodsgengi)
sem er a bilinu 68 kronur og 79 krénur & Gtbodinn hlut og SDR og
verdur akvardad i gegnum &skriftarferli (book-building process).
Utbodsgengid verdur gefid upp i krénum og verdur, i tengslum vid sélu
a SDR i gegnum NASDAQ Stockholm, umreiknad i seenskar kronur
midad vid gildandi sélugengi sem Sedlabanki islands birtir 14. juni
2018.

Uthlutun verdbréfa i almenna Gtbodinu & Islandi og i Svipjod og i
Utboadi til stofnanafjarfesta fer fram samkvamt einhlida akvorun
Kaupskila, i ndnu samradi vid alpjédlega séluradgjafa og bankann. Vid
Uthlutun Gtbodinna verdbréfa verdur tekid tillit til markmida Utbodsins,
b.e. ad studla ad auknum seljanleika verdbréfanna, auka fjolbreytni i
eigendahopnum, selja hlutina & sem hagsteedustu verdi fyrir seljendur
0g ad studla ad gdéoum eftirmarkadi med utbodin verdbréf. Seljendur og
bankinn kunna ad veita starfsménnum bankans, Kauppings og
Kaupskila einhvern forgang vid radstdfun hlutanna.
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Aztlad er ad nidurstada Gtbodsins verdi birt 15. jani 2018 og NASDAQ
Iceland og NASDAQ Stockholm munu i kjélfario svara umsokn
bankans um vidskipti med Gtbodin verdbréf & skipulegu
verdbréfamorkudunum NASDAQ Iceland og NASDAQ Stockholm. |
kjolfarid er gert rad fyrir ad upplysingum um Uthlutun hlutabréfanna til
fjarfesta i Gtbodinu verdi midlad til fjarfesta 15. juni 2018 ef sampykki
hefur borist fra NASDAQ Iceland og NASDAQ Stockholm pann 15.
juni 2018. Lokadagsetning er pa 19. jani 2018 (18. jani fyrir almenna
fjarfesta & Islandi) og kaupendum verda afhent greidd Gtbodin verdbréf
eigi sidar en tveimur virkum dégum eftir mottoku greidslu. Samkveemt
ofangreindum upplysingum er pvi &zetlad ad fyrsti dagur skilyrtra
vidskipta med verdbréfin (hao toku til vidskipta) verdi 15. juni 2018 og
ao fyrsti dagur éskilyrtra vidskipta skipulegum verdbréfamérkudum
NASDAQ Iceland og NASDAQ Stockholm verdi 19. jani 2018, sami
dagur og gert er rad fyrir ad verdobréfin verdi tekin til vidskipta. Med
ofangreindum dagsetningum er gert rad fyrir ad seljendur breyti ekki
Utbodstimabilinu, ad drvinnsla pantana taki ekki lengri eda skemmri
tima en seljendur vaenta og ad umsoknum bankans til NASDAQ
Iceland og NASDAQ Stockholm sé svarad innan pess timaramma sem
seljendur vaenta.

Utbodstimabilid fyrir almennt Gtbod & Islandi og i Svipjod hefst 31. mai
2018 kl. 12:00 ad islenskum tima (kl. 14:00 ad seenskum tima) og lykur
13. juni 2018 Kkl. 15:00 ad islenskum tima (17:00 ad seenskum tima).
EkKi verdur tekid vid neinum askriftum eftir ad Gtbodstimabilinu lykur
(nema seljendur akvedi sérstaklega ad seinka Gtbodinu eda framlengja
pad og i slikum tilfellum mun vidauki vid lysingu pessa eda ny lysing
verda gefin Gt, eftir pvi sem vid &).

Miton Asset Management Limited og Lansdowne Partners (UK) LLP
(“hornsteinsfjarfestar’”) hafa skuldbundid sig til ad kaupa verdbréf &
Utbodsgengi (innan pess verdbils sem tilgreint er ad ofan) og mun fjéldi
hluta nema annars vegar USD 22,5 milljonum og hinsvegar USD 38,0
milljonum. Gjaldmidlagengi kaupanna akvardast Ut fra midgengi
Sedlabanka Islands & degi sem Gtbodsgengi er akvedid i tilviki Miton,
en pann 30. mai i tilviki Lansdowne. Skuldbinding
hornsteinsfjarfestanna er had ymsum skilyrdum. Hornsteinsfjarfestarnir
munu ekki gangast undir soluhémlur i tengslum vid Gthlutun til peirra.

E.4 Mikilveegir
hagsmunaadila
r i tbodinu

Ad 0dru leyti en fram kemur i B.6 hér & undan eru engir adrir
hagsmunir fyrir hendi, par med talid hagsmunaérekstrar, sem hafa
efnislega pydingu i Gtbodi pessu .

19




Kafli E — Utbod

E.5

Seljandi
verdbréfanna
0g samningur
um s6luhémlur

Seljendur eru Kaupskil ehf. og Trinity Investments Designated Activity
Company (fjarfestingarfyrirtaeki styrt af Attestor Capital LLP).

Sala  Trinity  Investments  Designated  Activity = Company
(fjarfestingarfyrirteeki styrt af Attestor Capital LLP) mun radast af
eftirspurn & markadi. Su sala keemi til vidbotar sélu Kaupskila, og sala
pessara adila til samans mundi vera innan heildarfjélda seldra hluta eins
og tilgreint er i lysingu pessari. Skilmalar slikrar s6lu verda tilkynntir
fjarfestum i tilkynningu um verd sem aatlad er ad verdi birt i kringum
15. juni 2018

Seljendur, og adrir kaupendur i lokudu utbodi sem atti sér stad i mars
2017 (,,fyrra lokada utbo0did*), hafa sampykkt ad selja ekki adra hluti
sina (ad pvi er vardar kaupendur i fyrra lokada Utbodinu, adeins pa hluti
sem keyptir voru i fyrra lokada Gtbodinu) i 180 daga eftir fyrsta
vidskiptadag med Utbodsbréfin 8 NASDAQ Iceland eda NASDAQ
Stockholm, med nokkrum undantekningum.

Engar séluhdmlur verda a verdbréfum sem Uthlutad verdur til
hornsteinsfjarfesta

E.6

Pynningarahrif

A ekki vid. bar sem ekki verda gefnar Gt neinir nyir hlutir i Gtbodinu
verda engin pynningarahrif af Gtbodinu.

E.7

Kostnadur
fjarfesta

A ekki vid. Bankinn eda seljendur innheimta engin umbodslaun, gjéld
eda kostnad af fjarfesti i tengslum vid Utbodid. Eins og kemur fram i
skilmalum SDR er vorsluadila heimilt ad innheimta poknun af
eigendum SDR.
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